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Destaques – 4T16 e 2016

� Receita operacional líquida consolidada de R$ 1.678,5 milhões no 4T16 e 6.816,5 milhões em 2016, redução de 8,6% em

relação ao 4T15 e de 0,4% em relação a 2015

� EBITDA de R$ 189,2 milhões no 4T16 e R$ 796,2 milhões em 2016, aumento de 15,4% em relação ao 4T15 e de 6,0% em

relação a 2015

� Lucro líquido de R$ 16,8 milhões no 4T16 e de R$ 21,5 milhões em 2016, crescimento de 201,3% em relação ao 4T15 e uma

queda de 56,4% em relação a 2015.

� Endividamento líquido de R$ 2.628,5 milhões no final de 2016 (R$ 2.675,6 milhões no final de 2015), com consequente

redução da alavancagem financeira (endividamento líquido/EBITDA) de 3,56x ao final de 2015 para 3,30x ao final de 2016.

� Aumento da capacidade produtiva em rodas de alumínio no Brasil (Santo André e ramp-up da fábrica de Limeira), que

alinhada à demanda existente, gerou um aumento de 57,0% na receita líquida deste produto durante o ano de 2016.

� Contínuo esforço na redução de custos e aumento da produtividade, com ênfase na reestruturação de nossas operações no

Brasil.
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Destaques – Eventos subsequentes

� Conclusão em Fevereiro de 2017 da operação de financiamento (syndicated loan) no montante de EUR 130 milhões,

melhorando o perfil da dívida (alongamento de prazo e redução de custo médio) e o alinhamento de moedas entre o

endividamento e a geração de caixa da Companhia.

� Encerramento em Março de 2017 do aumento de capital privado no montante total proposto de R$ 400,0 milhões,

aprimorando a estrutura de capital da Companhia, por meio da redução do endividamento e da alavancagem financeira.

� Adicionalmente, até Março de 2017, houve conversão de debentures da 6ª emissão em ações da Companhia no montante

de R$ 17,0 milhões e subscrição de ações da Companhia pelo exercício do bônus de subscrição emitidos como vantagem

adicional aos subscritores da 7ª emissão de debêntures, no montante de R$ 136,0 milhões, contribuindo para a redução do

endividamento e da alavancagem financeira da Companhia.
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Principais Indicadores – 4T16

� Crescimento das vendas domésticas, principalmente rodas de alumínio e pelo aumento da produção de 

máquinas agrícolas

� Redução em Reais da receita das vendas internacionais da Companhia por conta da variação cambial

� Queda na produção de veículos pesados no NAFTA
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Desempenho do Mercado

� Mercado automotivo (unidades produzidas)

Fonte: Brasil (ANFAVEA), NAFTA e Europa (IHS Automotive – veículos leves e LMC Automotive – veículos comerciais)

Europa: considera EU27 + Turquia

� Mercado ferroviário (demanda do mercado brasileiro estimada pela AmstedMaxion)

* Não inclui rodas e fundidos utilizados na montagem de vagões novos.
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Segmento 4T15 4T16 Var. 4T15 4T16 Var. 4T15 4T16 Var.

Veículos Leves 505.481     573.549     13,5% 4.328.782    4.360.728    0,7% 4.839.148    4.933.947    2,0%

Veículos Comerciais 17.549       18.322       4,4% 132.618       100.496       -24,2% 127.799       132.030       3,3%

Total Veículos 523.030     591.871     13,2% 4.461.400    4.461.224    0,0% 4.966.947    5.065.977    2,0%

Máquinas Agrícolas 9.729         17.470       79,6% N/A N/A N/A N/A

Segmento 2015 2016 Var. 2015 2016 Var. 2015 2016 Var.

Veículos Leves 2.333.861 2.077.169 -11,0% 17.495.387 17.824.852 1,9% 19.351.808 20.114.621 3,9%

Veículos Comerciais 95.560       79.187       -17,1% 562.936       469.251       -16,6% 462.882       482.810       4,3%

Total Veículos 2.429.421 2.156.356 -11,2% 18.058.323 18.294.103 1,3% 19.814.690 20.597.431 4,0%

Máquinas Agrícolas 55.938       54.032       -3,4% N/A N/A N/A N/A

BRASIL¹ NAFTA² EUROPA²

Segmento 4T15 4T16 Var. 2015 2016 Var.

Vagões de Carga (unid.) 1.130    1.079    -4,5% 4.608    3.903    -15,3%

Rodas Ferroviárias (unid.)* 18.694 10.481 -43,9% 72.625 57.270 -21,1%

Fundidos Ferroviários (ton.)* 756       786       3,9% 3.145    3.504    11,4%



Receita Operacional Líquida – R$ milhões
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267 376 

1.351 1.400 
1.568 1.302 

5.496 5.416 

4T15 4T16 2015 2016

Brasil Exterior

1.836 1.678

6.846 6.816

Δ 4T16x4T15

Consolidado: -8,6%

Exterior: -17,0%  

Brasil: 40,8% 

Δ 2016x2015

Consolidado: -0,4%

Exterior: -1,4%

Brasil: 3,7%
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Receita por Região

América do SulAmérica do Norte Europa Ásia + Outros

30,1%

22,4%

40,1%

7,4%

34,8%

14,6%

42,0%

8,7%

4T15 4T16



33,3%

33,7%

17,7%

2,4%

13,0%33,3%

29,5%

19,0%

2,2%

16,0%
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Receita por Produto

Rodas de veículos leves (alumínio) Rodas de veículos  leves (aço) Rodas de veículos comerciais (aço)

Componentes  estruturais (veículos leves) Componentes  estruturais. (veículos comerciais)

4T15 4T16
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Receita por Cliente
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2,6%

2,3%
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1,8%

1,8%

1,5%

12,9%

Ford

Daimler

GM

Fiat / Chrysler / Iveco

Renault / Nissan

Toyota

VW

Honda

Tata

Hyundai/Kia

Volvo

PSA

Navistar

Trailer

MAN

Reposição

BMW

Outros

2015

2016



232 255

892

972

12,6%
15,2% 13,0% 14,3%

4T15 4T16 2015 2016

Lucro bruto % ROL
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Lucro Bruto – R$ milhões

� ∆ 4T16 – 4T15 = 9,8% 

� ∆ 2016 – 2015 = 8,9% 



80
111

450
479

4,4% 6,6% 6,6%
7,0%

4T15 4T16 2015 2016

Lucro operacional % ROL
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� ∆ 4T16 – 4T15 = 38,2% 

� ∆ 2016 – 2015 = 6,6% 

Lucro Operacional (EBIT) – R$ milhões



164 189

751
796

8,9%
11,3% 11,0%

11,7%

4T15 4T16 2015 2016

EBITDA % ROL
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� ∆ 4T16 – 4T15 = 15,4% 

� ∆ 2016 – 2015 = 6,0% 

EBITDA – R$ milhões
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79 80

317 344

4,3% 4,8% 4,6% 5,1%

4T15 4T16 2015 2016

Desp. Financ. % ROL

� ∆ 4T16 – 4T15 = 2,0% 

� ∆ 2016 – 2015 = 8,8% 

Despesa Financeira Líquida – R$ milhões



Lucro Líquido – R$ milhões
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(17)

17 

49 

22 

-0,9%
1,0% 0,7% 0,3%

Lucro líquido (prejuízo) % ROL

� ∆ 4T16 – 4T15 = 201,3% 

� ∆ 2016 – 2015 = -56,4% 

4T15

4T16 2015 2016



CAPEX – R$ milhões
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104

331

299

4T15 4T16 2015 2016



47,8%

39,5%

9,5%
3,2%

Dólar Reais Euro Outras moedas

Endividamento (2016) – R$ milhões

Custo médio

� Indexados em R$ - 111,7% do CDI

� Indexados em US$ - US$ + 6,4% a.a

� Indexados em Euro - Euro + 3,8% a.a
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Dívida líquida/EBITDA (últimos 12 meses)

2015 2016 Var.

Dívida líquida 2.676     2.629     -1,8%

2.794 
2.578 

2.768 
2.629 

3,3 3,3
3,6

3,3

1T16 2T16 3T16 4T16

Dívida líquida Dív.líq/EBITDA udm

Dívida Bruta



Endividamento – Gestão de Liquidez (Ações 2016 e Evento Subsequente 1T17)

• A Companhia realizou 2 processos de sindicalização de dívida (syndicated loan) entre Junho de 2016 e 
Fevereiro de 2017, com os seguintes objetivos :

- Melhorar o alinhamento de moedas entre o endividamento e a geração de caixa da Companhia;

- Alongar o prazo médio da dívida bancária;

- Reduzir o custo médio do endividamento da Companhia.

A saber :

• Sindicato bancário na América do Norte : USD 275 milhões em 2 tranches (3 e 5 anos) ao custo médio de 
Libor+5.4% concluído em Junho de 2016;

• Sindicato bancário na Europa : EUR 130 milhões, 5 anos de duração ao custo médio de Euribor 3M+3,6%
(Evento subsequente, conclusão em Fevereiro de 2017).
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Endividamento – Desalavancagem (Evento Subsequente)

• A Companhia concluiu, em Março de 2017, um aumento de capital privado, o qual, em conjunto com a conversão 
parcial das debêntures de 6ª emissão e com o exercício parcial dos bônus de subscrição das debêntures de 7ª 
emissão representaram uma redução do endividamento líquido de aproximadamente R$ 550 milhões.    

• Tal evento visou a aprimorar a estrutura de capital da Companhia, através da redução do endividamento e da 
alavancagem financeira.
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Dívida Bruta - 2015 Dívida Bruta - 2016

Endividamento – Liability management

49,3%50,7%

Curto Prazo Longo Prazo

38,7%

61,3%

Curto Prazo Longo Prazo

53,4%
46,6%

Reais Moeda estrangeira

39,5%

60,5%

Reais Moeda estrangeira

Pro-forma Dez/16 com Sindicatos

Bancários e Aumento de Capital

Curto Prazo : 27%

Longo Prazo : 73%

Reais : 22%

Moeda estr. : 78%
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Mercado de Capitais

�Quantidade de ações: 94.863.372 ações ON

� Cotação da ação em  31/12/2016: R$ 11,66

� Market Cap em 31/12/2016: R$ 1.106,1 milhões

Variação das  ações 

Volume médio diário
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